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Ley ‘Crea y.Crece’:
hinguna ventaja societaria

Ignacio
Eguidazu Mayor

1 pasado dia 19 de octubre entré en vi-
E gor, con caracter general, la Ley
18/2022, de 28 de septiembre —mas co-
nocida como “Ley Creay Crece”-, que tiene
por finalidades principales facilitarla creacion

. de empresas o impulsar el crecimiento de es-

tas y luchar contralamorosidad enlas relacio-
nes comerciales.

Sin embargo, puede decirse que esta nor-
ma, desde un punto de vista societario, es 0 se-
rainutilidad pura enlo que se refiere apromo-
ver la creacién de empresas, pues se ha dise-
fiado de forma que, al menos en relacién con

la cuestién que vamos a plantear en este arti-

culo, no mejorani aporta nada sustancialmen-
te nuevo a lo que ya existia. Puede leerse en el
portal de Moncloa que se trata de una de las
principales reformas del Plan de Recupera-
ci6n. Una opinién que no compartimos, ya
que la nueva ley no resuelve los verdaderos
problemas que dificultan la creacion-de em-
presas en este pais.

En este articulo vamos a centrarnos en la
medida de derecho societario mas llamativa,
que consiste en permitir la constitucién de so-
ciedades de responsabilidad limitada con un
euro de capital social minimo; para ello, por
unlado (i) es preciso, mientras la cifra de capi-
tal social no alcance la cifra de 3.000 euros,
que se destine a la reserva legal, al menos, el
20% del beneficio —aunque no se precisaa qué
beneficio se refiere—, hasta que esareservayel

capital social sumen 3.000 euros (antigua ci-

fra de capital social minimo) y, por otro lado,
(ii) en caso de liquidacion de la sociedad, sus
socios deberan responder solidariamente si el

patrimonio social es insuficiente para atender

las obligaciones sociales —término que seguro

- dar4 lugar a problemas de interpretacion-, de

la diferencia entre la cifra del capital social y
3.000 euros. : .

Se trata de un régimen parecido al deroga-
do por esta norma relativo alas sociedades de
responsabilidad limitada de formacion suce-
siva, que, como decimos, al igual que el régi-
men de la sociedad limitada nueva empresa,
han sido derogados por estanuevaley. Algosi-
milar ya existia en nuestro ordenamiento juri-
dico. La Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de
apoyo alos emprendedores y su internaciona-
lizacién —mas conocida como “Ley de Em-
prendedores”- establecia la misma medida,
llamada de otra forma, como fue la creacion
delasociedad limitada de formacion sucesiva.

La “Ley Crea y Crece” fija el capital social
minimo para las sociedades de responsabili-
dad limitada en el momento de su constitu-
ci6n en un euro, mientras que la “Ley de Em-
prendedores” permitia constituir sociedades
de responsabilidad limitada con un capital so-
cial inferior a 3.000 euros, siempre que se
cumpliesen unos requisitos muy parecidos a
los que ahora establece la nueva “Ley Creay
Crece” para determinar que el capital social
de unasociedad limitada no puede ser inferior
auneuro.

La nueva regulacion plantea la cuestion de
si se aplicard también en estos casos de socie-
dades constituidas con un euro de capital so-
cial la causa de disolucién por pérdidas que
reduzcan el patrimonio por debajo delamitad
del capital social, ya que, de ser asi, la sociedad
asi constituida estaria casi de inmediatoincur-

sa en dicha causa de disolucién. A titulo de
ejemplo, en cuanto el notario que hubiese au-
torizado la escritura de constitucion delanue-
va empresa emitiese su factura por el otorga-
miento de dicha escritura, la sociedad estara
incursa en esa causa de disoluci6n, al no haber
generado ningtm ingresoy haberincurrido en

un gasto que genera una pérdida muy supe- -

rior a cincuenta céntimos de euro. En esta si-
tuacién, deberia adoptarse alguna de las me-
didas que prevé la Ley de Sociedades de Capi-
tal para resolver dicha situacion en el plazo
previsto enlamisma.

Por tanto, la nueva norma esta fomentando

la constitucién de sociedades que muy a corto -

plazo no ser4n viables, ya que muy probable-
mente deberan disolverse y liquidarse, lo cual
no parece la mejor de las opciones. Bien es
verdad que entre un capital social inferior a
3.000 euros y otro de un euro tampoco hay
gran diferencia.

Administradores sociales

La cuestién se complica si no se adoptan tales

- medidas de restablecimiento patrimonial en

el plazo previsto legalmente, entrando enton-
ces enjuego, entre otros preceptos, lo dispues-
to en el articulo 367 de la citada Ley de Socie-
dades de Capital, que hace responsables a los
administradores sociales de las deudas con-
traidas por la sociedad con posterioridad al
acaecimiento de la causa de disolucion si se
cumplen el resto de requisitos previstos en di-
chanorma.

A nivel legislativo no se plantea ninguna so-
lucién a estos problemas, més alla de la sus-
pension de la aplicacion de la citada causa de
disolucién tinicamente respecto de las empre-
sas que se califiquen como emergentes con-
forme a la Ley de Fomento del Ecosistema de
las Empresas Emergentes, cuyo proyecto de
ley se encuentra en la actualidad en tramita-
cion parlamentaria.

Quiza podria tratar de argumentarse (aun-
que no est4 previsto legalmente) que la res-
ponsabilidad solidaria de los socios hastala ci-
fra de 2.999 euros en caso de liquidacién per-
mite la no disolucién de las sociedades que in-
curran en esta causa de disolucion por pérdi-
das agravadas hasta que su patrimonio sea in-
ferior a la mitad de esta cifra; es decir, sea
inferior a 1.499,50 euros; de esta forma, al me-
nos, se equipararia la situacion a las de las so-
ciedades limitadas que tienen 3.000 euros de
capital social.

Pero, en realidad, esto no es lo verdadera-
mente relevante, porque no se resuelve el pro-
blema de fondo, que también tenian todas las
sociedades limitadas con el capital social legal
minimo previo, o, en general, con poco capital.
Reducir aun euro dicho capital social minimo
no supone en la practica fomentar la creacion
de empresas frente alasituacion actual.

Lo que si podria resultar ttil para fomentar
la creacién de empresas serfa excepcionar la

aplicacién de esta causa de disolucion por pér-.

didas cualificadas y de la responsabilidad de
los administradores prevista en el articulo 367
delaLey de Sociedades de Capital a las socie-
dades de nueva creaciéon durante el periodo
de tiempo en el que razonablemente se prevea

que deberian empezar a generar beneficios, lo '

cual podria ser un periodo de entre tres y cin-
co afios. Pero este seria un debate demasiado
complejo, que excede las pretensiones de este
articulo, por lo que lo dejamos para un articu-
loulterior.
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¢Truco o trato? El ‘cripto’
Halloween es evitable

Julian
Diaz-Santos

tomonedas nos ha vuelto a dejar un nue-

vo y terrorifico capitulo: la quiebra de la
plataforma de compra y venta FTX. El hundi-
miento de uno de los principales exchange deja
en el aire los fondos de alrededor de un millén
de usuarios, que ahora se enfrentan a la incerti-
dumbre de si podran recuperar su dinero. Un
cripto Halloween que ya daba signos de exis-
tencia cuando en los dias previos a la bancarro-
tala plataforma registro retiradas de fondos va-
loradas en unos 6.000 millones de délares en
tansolo 72 horas.

Desafortunadamente, el horizonte se vis-
lumbra atin mas oscuro si cabe, ya que las pro-
tecciones legales para los inversores brillan por
su ausencia. El principal motivo es que lamayo-
ria de las criptomonedas no estén clasificadas
como instrumentos financieros por los organis-
mos reguladores y, en consecuencia, quedan al
margen de las normas 'y reglamentos en las que
si se respaldan las inversiones tradicionales. A
diferencia de los criptoactivos, en lamoneda fi-
duciaria (fiat) existen reglamentos que permi-
ten la incautacién de bienes y la distribucién de
fondos a los acreedores, entre otros. La Directi-
va de Servicios de Pago (PSD2) de la Unién Eu-
ropea, que proporciona un
marco para la proteccién
de los fondos de los clien-
tes, es uno de los ejemplos
mas conocidos.

Sin embargo, las plata-
formas cripto, segtn la -
Electronic Money Directi-
ve (Ley de Entidades de
Dinero Electrénico) y la
Payment Services Directi-
ves (Ley de Servicios de
Pago) no estan legalmente
autorizadas para custodiar
los fondos fiat de terceros
en sus propias cuentas, ni
siquiera durante un breve
periodo de tiempo. En el
caso de que el regulador
detecte que la plataforma

L a montafia rusa del mercado de las crip-

est4 engafiando a sus clientes con el argumento

de que si es capaz de custodiar los fondos, de-

tendria las operaciones sin previo aviso, tal co-

moyahasucedido con populares exchange.

La falta de transparencia y garantias hacia el
inversor sigue siendo el tal6n de Aquiles de un
sector marcado por la volatilidad y el riesgo
persistente. En el documental “No puedes fiarte
denadie: A la caza del rey de la criptomoneda” se
escenifica el caos que sufrieron los inversores
de la plataforma de intercambio de criptomo-
nedas QuadrigaCX cuando su CEO y cofunda-
dor, Gerry Cotten, muri6. Con él, también desa-
parecieron millones de euros en forma de crip-
todivisas. '

Ante este escenario de inseguridad constan-
te, Europa aprobo hace unas semanas las bases
delaley MiCA, marco de regulacion de los crip-
toactivos. En ella se establece que no solo debe-
r4 haber un registro de todos los negocios de ex-
change de criptomonedas, sino que los provee-
dores de este tipo de servicios deberan estar au-
torizados para operar en la Unién Europea. A
falta de la aprobacién final por parte del Parla-
mento Europeo —inicialmente acordada para
este mes de noviembre, aunque el organismo ha

pospuesto la votacion hasta febrero de 2023-,
es probable que la entrada en vigor de lanorma,
prevista para el afio 2024, también se retrase li-
geramente. La pregunta que todos nos hacemos
es como podemos evitar, en lamedida de lo po-
sible, mas situaciones como lade FTX o Quadri-
gaCX hasta que laley MiCA seaunarealidad.
Por el momento, la imperante necesidad de
poner coto a la inestabilidad del mercado pasa
Unicamente por facilitar la gestién del dinero
fiat en su propia plataforma, permitiendo que el
usuario tenga, en un mismo espacio, un wallet
fiat y un wallet cripto. En este caso, el usuario

puede depositar fondos en monedas fiduciarias -

en su wallet fiat disponible dentro de la plata-
forma exchange y, paralelamente, comprar las
criptomonedas a través de su cripto wallet.

Garantias de salvaguarda

Enun modelo como el expuesto anteriormente
y ante una hipotética prevision de pérdida de
los fondos en criptomonedas, el usuario de la
plataforma cripto puede decidir en cualquier
momento llevar a cabo la venta de sus criptoac-
tivos y recibir el importe resultante de la tran-
saccion en su wallet fiat, todo ello sin salir de la
propia plataforma cripto y con todas las garan-
tfas de salvaguarda de los fondos recibidos por
laventa de sus criptoactivos.

Eneste sentido, es importante destacar quesi
la plataforma cripto decidiera bloquear el acce-
so alos wallets cripto, esto no afectaria alos fon-
dos que el usuario tuviera depositados en su

*  wallet fiat, que en todo ca-
s0, si estarfan garantizados.

En cambio, los fondos de
los usuarios de las cripto-
plataformas que no cuen-
tan con este valor afadido
seguiran sin estar garanti-
zados. Gestionar el dinero
fiat de terceros en una pla-
taforma cripto s6lo es posi-
ble si el exchange obtiene
una licencia bancaria o una
de entidad de dinero elec-
trénico (EDE); o si se alia
con una entidad externa
debidamente autorizada
para hacerlo, comounaen-
tidad financiera de crédito
o una entidad de dinero
electrénico. En este tltimo
caso, ademas, la plataforma cripto debera cum-
plir con los requisitos que le exigira el Regla-
mento —una vez entre en vigor— para manejar
criptoactivos, como inscribirse en el registro
del Banco de Espafia.

Es importante destacar que estas entidades
externas si estan sujetas a estrictas regulaciones
que les exigen ser transparentes en sus activi-
dades financieras, como es el caso de lanorma-
tiva sobre la prevencion del blanqueo de capita-
les y la financiaci6n del terrorismo, y/o la nor-

-mativa de proteccién del consumidor. Graciasa

ello, los usuarios pueden guardar su dinero en
un wallet fiat con la garantia de poder acceder
siempre a sus fondos, independientemente de
sila empresa desaparece. Es decir, se consigue
brindar a los inversores un nivel extra de pro-
teccion, lo que se traduce en confianza.

Y es, precisamente, la palabra confianza la
clave de todo, el término mas anhelado por los
inversores de criptomonedas. Poder transferir
fondos cripto a fiat en cuestion de minutos es
aportar calma en medio delas turbulenciasy un
rayo de sol en un cripto Halloween, en cierta
medida, evitable. S
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